
सम�ष्टि अ�र्थशास्त्र (Macroeconomics)

M.A. Economics (Semester I) — सम्पू�र्ण प्रश्न एवं �वस्तृत उत्तर संग्रह

पाठ्यक्रम: Macroeconomic Analysis | प्रश्नोत्तर एवं �वश्लेष�ात्मक उत्तर

इकाई 1: सम�ष्टि अ�र्थशास्त्र की मूल अवधारणाए ंएवं राष्ट्रीय आय (National Income & Basic Concepts)

Q1. सम�ष्टि अ�र्थशास्त्र की प�रभाषा दी�जिए त�ा इसके �वषय क्षेत्र, महत्व एवं सीमाओं का �वस्तारपूवर्थक वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अ�र्थ एवं प�रभाषा: सम�ष्टि अ�र्णशास्त्र (Macroeconomics) अ�र्णशास्त्र की वह शाखा है जो संपू�र्ण अ�र्णव्यवस्था के स्तर पर कुल आ��र्थिक चरों का

अध्ययन करती है। प्रो. बो�ल्डिर्थिग के अनुसार, "सम�ष्टि अ�र्णशास्त्र व्य��तगत आय का नहीं ब��क राष्ट्रीय आय का, व्य��तगत कीमतों का नहीं ब��क सामान्य

कीमत स्तर का और व्य��तगत उत्पादन का नहीं ब��क राष्ट्रीय उत्पादन का अध्ययन करता है।"

2. �वषय क्षेत्र (Scope):

राष्ट्रीय आय का �सद्धांत: राष्ट्रीय आय की अवधार�ाए,ं मापन की �व�धयां और चक्रीय प्रवाह का अध्ययन।

रोजिगार एवं आय का �सद्धांत: कुल मांग, कुल पू�तर्थि, प्रभावी मांग त�ा बेरोजगारी के कार�ों का �वश्लेष�।

मुद्रा एवं बैं�कंग: मुद्रा की पू�तर्थि, साख सृजन, कें द्रीय बैंक की नी�तयां और ब्याज दर �नधार्णर�।

आ��ंक समृ�द्ध एवं �वकास: दी�र्णका�लक �वकास मॉडल (हैरड-डोमर, सोलो मॉडल)।

3. महत्व (Importance): अ�र्णव्यवस्था की समग्र कायर्णप्र�ाली को समझने, सरकारी आ��र्थिक / राजकोषीय नी�तयां बनाने त�ा मुद्रास्फी�त व मंदी

के �नयंत्र� में अत्यंत सहायक है।

4. सीमाए ं(Limitations): सम�ष्टिगत �वरोधाभास (Macro Paradoxes) की संभावना रहती है— जो बात एक व्य��त के �लए सही है (जैसे

बचत करना), वह संपू�र्ण समाज के �लए हा�नकारक हो सकती है। 

Q2. स्टॉक (Stock) और प्रवाह (Flow) चरों की अवधारणा को सोदाहरण स्पष्टि की�जिए त�ा सम�ष्टि अ�र्थशास्त्र में इनके

महत्व की �ववेचना की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. स्टॉक चर (Stock Variable): स्टॉक चर वे आ��र्थिक चर हैं �जन्हें समय के एक �न�श्चित �बर्थिदु (Point of Time) पर मापा जाता है। इसमें

समय की कोई समयाव�ध नहीं होती।

उदाहरण: 1 जनवरी 2026 को �कसी बैंक खाते में जमा रा�श, देश में कुल पूंजीगत स्टॉक, कुल धन की आपू�तर्थि, या �कसी देश की कुल जनसंख्या।

2. प्रवाह चर (Flow Variable): प्रवाह चर वे हैं �जन्हें समय की एक �व�शष्टि अव�ध (Period of Time) के संदभर्ण में मापा जाता है, जैसे—

प्र�त �ंटा, प्र�त माह या प्र�त वषर्ण।

उदाहरण: प्र�त माह प्राप्त होने वाली आय, वा�षर्थिक �नवेश, मा�सक उपभोग व्यय, प्र�त वषर्ण उत्पादन की मात्रा या जन्म दर।

3. दोनों के बीच संबंध: स्टॉक और प्रवाह परस्पर �नभर्णर हैं। उदाहर� के �लए, एक जलाशय (पानी का तालाब) स्टॉक है, जब�क उसमें बहकर आने

वाला या �नकलने वाला पानी प्रवाह है। इसी प्रकार, वा�षर्थिक बचत (प्रवाह) व्य��त की कुल संप�त्त/पूंजी (स्टॉक) में वृ�द्धि करती है।

4. सम�ष्टिगत महत्व: सम�ष्टिगत मॉडल (जैसे IS-LM मॉडल या �वकास मॉडल) को सही ढंग से समझने के �लए स्टॉक और प्रवाह के अंतर को स्पष्टि

रखना अ�नवायर्ण है। 

• 

• 

• 

• 
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Q3. सकल घरेलू उत्पाद (GDP) और सकल राष्ट्रीय उत्पाद (GNP) में �वस्तृत अंतर स्पष्टि की�जिए। इन्हें मापने की प्रमुख

�व�धयों की व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. GDP बनाम GNP:

GDP (सकल घरेलू उत्पाद): यह एक �वत्तीय वषर्ण में देश की भौगो�लक / राजनी�तक सीमाओं के भीतर उत्पा�दत सभी अं�तम वस्तुओं और

सेवाओं का कुल बाजार मू�य है। इसमें केवल �रेलू सीमा का ध्यान रखा जाता है।

GNP (सकल राष्ट्रीय उत्पाद): यह देश के सामान्य �नवा�सयों द्वारा उत्पा�दत अं�तम वस्तुओं का कुल मू�य है, चाहे वे देश के भीतर कायर्णरत हों या

�वदेश में।

GNP = GDP + �विदेशों से प्राप्त शुद्ध साधन आय (NFIA)

2. राष्ट्रीय आय मापने की �व�धयां:

उत्पादन या मूल्य संव�धंत �व�ध (Product/Value Added Method): इसमें अ�र्णव्यवस्था के सभी प्रा��मक, �द्वतीयक और तृतीयक

क्षेत्रों द्वारा मू�य में �कए गए कुल योग (Value Addition) को जोड़ा जाता है।

आय �व�ध (Income Method): उत्पादन के साधनों को प्राप्त आयों— लगान, मजदूरी/वेतन, ब्याज और लाभ का योग �कया जाता है।

व्यय �व�ध (Expenditure Method): कुल अं�तम व्यय को जोड़ा जाता है: Y = C + I + G + (X - M)

Q4. साधन लागत (Factor Cost), बाजिार मूल्य (Market Price) त�ा शुद्ध अप्रत्यक्ष करों के संबंध को उदाहरण

स�हत �वस्तार से समझाइए।

�वस्तृत उत्तर:

1. साधन लागत (Factor Cost - FC): यह उत्पादन के साधनों (भू�म, श्रम, पूंजी, साहसी) को उनकी सेवाओं के बदले फमर्मों द्वारा �दए गए

कुल भुगतान का प्र�त�न�धत्व करती है। इसमें लगान, मजदूरी, ब्याज और सामान्य लाभ शा�मल हैं। इसमें कोई सरकारी कर या स�ब्सडी शा�मल नहीं

होती।

2. बाजिार मूल्य (Market Price - MP): यह वह वास्त�वक मू�य है �जस पर वस्तुए ंऔर सेवाए ंबाजार में उपभो�ताओं को बेची जाती हैं। इसमें

सरकार द्वारा लगाए गए अप्रत्यक्ष कर (जैसे GST) जुडे़ होते हैं और स�ब्सडी �टी होती है।

3. शुद्ध अप्रत्यक्ष कर (Net Indirect Taxes - NIT): अप्रत्यक्ष करों (Indirect Taxes) और सरकार द्वारा दी जाने वाली आ��र्थिक

सहायता (Subsidies) के अंतर को शुद्धि अप्रत्यक्ष कर कहते हैं।

शुद्ध अप्रत्यक्ष कर (NIT) = अप्रत्यक्ष कर (Indirect Tax) - स��सडी (Subsidies)

Market Price (MP) = Factor Cost (FC) + NIT

Factor Cost (FC) = Market Price (MP) - NIT

उदाहरण: य�द �कसी कार की साधन लागत ₹5,00,000 है, उस पर ₹1,00,000 GST लगता है और ₹20,000 की स�ब्सडी �मलती है, तो

उसका बाजार मू�य ₹5,80,000 होगा। 

• 

• 

• 

• 

• 
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Q5. वास्त�वक जिीडीपी (Real GDP) एवं नाममात्र जिीडीपी (Nominal GDP) के अंतर को �वश्ले�षत की�जिए।

जिीडीपी अवस्फी�तकारक (GDP Deflator) के उपयोग की व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. Nominal GDP (नाममात्र जिीडीपी): जब �कसी वषर्ण के कुल उत्पादन का मू�यांकन उसी वषर्ण की प्रच�लत बाजार कीमतों (Current

Prices) पर �कया जाता है, तो उसे नाममात्र जीडीपी कहते हैं। इसमें उत्पादन में वास्त�वक वृ�द्धि के �बना भी केवल कीमतें बढ़ने से जीडीपी बढ़ी हुई

�दख सकती है।

2. Real GDP (वास्त�वक जिीडीपी): जब �कसी वषर्ण के भौ�तक उत्पादन का मू�यांकन एक �स्थर आधार वषर्ण (Base Year) की कीमतों पर

�कया जाता है, तो उसे वास्त�वक जीडीपी कहते हैं। यह अ�र्णव्यवस्था के वास्त�वक भौ�तक उत्पादन और आ��र्थिक क�या� का सही सूचक है।

3. GDP Deflator (जिीडीपी अवस्फी�तकारक): यह एक व्यापक मू�य सूचकांक है जो अ�र्णव्यवस्था में समग्र मू�य स्तर में होने वाले प�रवतर्णन को

मापता है।

GDP Deflator = (Nominal GDP / Real GDP) × 100

महत्व: CPI (उपभो�ता मू�य सूचकांक) की तुलना में GDP Deflator अ�धक व्यापक है �यों�क इसमें अ�र्णव्यवस्था में उत्पा�दत सभी वस्तुओं और

सेवाओं के मू�यों में बदलाव शा�मल होता है। 

Q6. चार-क्षेत्रीय अ�र्थव्यवस्था (Four-Sector Economy) में आय के चक्रीय प्रवाह (Circular Flow of

Income) का स�चत्र एवं �वस्तृत वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

चार-क्षेत्रीय खुले मॉडल में �नम्न�ल�खत चार क्षेत्र शा�मल होते हैं: 1. पा�रवा�रक क्षेत्र (Household), 2. व्यावसा�यक क्षेत्र (Firm), 3. सरकारी क्षेत्र

(Government), और 4. �वदेशी क्षेत्र (Rest of the World)।

आय एवं व्यय का चक्रीय प्रवाह:

प�रवार और फमर्थ: प�रवार फमर्मों को साधन सेवाएं प्रदान करते हैं और साधन आय (मजदूरी, लगान, ब्याज) प्राप्त करते हैं। यह आय फमर्मों द्वारा

उत्पा�दत वस्तुओं को खरीदने पर व्यय होती है।

�वत्तीय बाजिार (Financial Market): प�रवारों की बचत (Savings) �वत्तीय बाजार में जाती है, जहां से फमर्ण �नवेश (Investment)

हेतु ऋ� लेती हैं।

सरकारी क्षेत्र (Government): सरकार प�रवारों व फमर्मों पर कर (Taxes) लगाती है (आय की �नकासी) और हस्तांतर� भुगतान व

सावर्णज�नक व्यय करती है (आय का अंतःक्षेप�)।

�वदेशी क्षेत्र (Rest of the World): �नयार्णत (Exports) से देश में आय का प्रवेश होता है (Inflow), जब�क आयात (Imports) के

कार� आय बाहर जाती है (Outflow)।

संतुलन शतर्थ: S + T + M = I + G + X (बचत + कर + आयात = �नवेश + सरकारी व्यय + �नयार्णत) 

• 

• 

• 

• 
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Q7. मध्यवतर्ती वस्तुओं और अं�तम वस्तुओं के बीच अंतर स्पष्टि की�जिए। दोहरी गणना (Double Counting) की समस्या

क्या है और इससे कैसे बचा जिा सकता है?

�वस्तृत उत्तर:

1. मध्यवतर्ती बनाम अं�तम वस्तुए:ं

अं�तम वस्तुएं (Final Goods): वे वस्तुएं जो उत्पादन की सीमा रेखा को पार कर चुकी हैं और अं�तम उपभोग या पूंजी �नमार्ण� (�नवेश) के

�लए तैयार हैं। उदाहर�: �र में उपयोग की जाने वाली डबलरोटी, या कार।

मध्यवतर्ती वस्तुएं (Intermediate Goods): वे वस्तुएं �जन्हें अन्य वस्तुओं के उत्पादन में कच्चे माल के रूप में या पुनः �बक्री के �लए

उपयोग �कया जाता है। उदाहर�: बेकरी द्वारा खरीदा गया आटा या रुई।

2. दोहरी गणना की समस्या (Problem of Double Counting): राष्ट्रीय आय की ग�ना करते समय जब मध्यवतर्ती वस्तु के मू�य को

अं�तम वस्तु के मू�य के सा� बार-बार जोड़ �लया जाता है, तो उसे दोहरी ग�ना की समस्या कहते हैं। इससे राष्ट्रीय आय का मू�य वास्त�वक उत्पादन से

बहुत अ�धक �दखाई देने लगता है।

3. समाधान/बचाव के उपाय:

मूल्य संव�धंत �व�ध (Value Added Method): उत्पादन के प्रत्येक चर� पर केवल मू�य में की गई शुद्धि वृ�द्धि (Value Addition)

को ही जोड़ा जाए।

केवल अं�तम वस्तुओं और सेवाओं के बाजार मू�य की ग�ना की जाए।

Q8. �स्थर पूंजिी का उपभोग (Depreciation / Consumption of Fixed Capital) क्या है? इसके मुख्य कारणों

एवं राष्ट्रीय आय में इसकी भू�मका का वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अ�र्थ: उत्पादन प्र�क्रया में �स्थर प�रसंप�त्तयों (जैसे मशीनों, भवनों, उपकर�ों) के �नरंतर उपयोग से उनके मू�य में होने वाली वा�षर्थिक ��सावट या क्ष�त

को मू�यह्रास या '�स्थर पूंजी का उपभोग' (Depreciation) कहते हैं।

2. मूल्यह्रास के मुख्य कारण:

सामान्य टूट-फूट (Normal Wear and Tear): मशीनों के �नरंतर संचालन से होने वाला ह्रास।

अकस्मात क्ष�त (Accidental Damage): उत्पादन के दौरान मशीनों में छोटी-मोटी दु�र्णटनाए।ं

प्रत्या�शत अप्रचलन (Expected Obsolescence): तकनीक में सुधार या बाजार मांग में बदलाव के कार� पुरानी मशीनों का मू�य कम

हो जाना।

3. राष्ट्रीय आय में भू�मका:

सकल मान (Gross Concept) से मू�यह्रास �टाने पर शुद्धि मान (Net Concept) प्राप्त होता है।

Net National Product (NNP) = Gross National Product (GNP) - Depreciation

यह देश की वास्त�वक पूंजी �नमार्ण� दर (Net Capital Formation) का आकलन करने हेतु अ�नवायर्ण है। 

• 
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Q9. ह�रत लेखांकन (Green GDP) की अवधारणा का �वस्तृत परीक्षण की�जिए। पारंप�रक जिीडीपी की तुलना में यह क्यों

श्रेष्ठ मानी जिाती है?

�वस्तृत उत्तर:

1. ग्रीन जिीडीपी की अवधारणा: ह�रत जीडीपी राष्ट्रीय आय लेखांकन का वह आधु�नक दृ�ष्टिको� है जो आ��र्थिक वृ�द्धि दर को मापने के सा�-सा�

पयार्णवर� संरक्ष� और प्राकृ�तक संसाधनों के ह्रास को भी ध्यान में रखता है।

Green GDP = Traditional GDP - (प्राकृ�तक संसाधनों का क्षरण + पयार्याविरणीय क्ष�त लागत)

2. पारंप�रक जिीडीपी की सीमाए:ं पारंप�रक जीडीपी केवल भौ�तक उत्पादन और सेवाओं के मू�य को जोड़ती है। यह जंगलों की कटाई, न�दयों के

प्रदूष�, वायु गु�वत्ता में �गरावट और ख�नज संसाधनों के समाप्त होने जैसी क्ष�त को नकारात्मक मद के रूप में दजर्ण नहीं करती।

3. ग्रीन जिीडीपी की श्रेष्ठता:

यह 'सतत �वकास' (Sustainable Development) का वास्त�वक और सटीक सूचक है।

यह भावी पी�ढ़यों के �लए संसाधनों की उपलब्धता सु�न�श्चित करने हेतु नी�तयां बनाने में मदद करती है।

यह दशार्णती है �क आ��र्थिक वृ�द्धि पयार्णवर� की कीमत पर तो प्राप्त नहीं की जा रही है।

Q10. राष्ट्रीय आय लेखांकन की प्रमुख व्यावहा�रक एवं सैद्धां�तक क�ठिनाइयों का �वस्तार से उल्लेख की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

�वकासशील देशों (जैसे भारत) में राष्ट्रीय आय की सटीक ग�ना करने में कई चुनौ�तयां आती हैं:

1. सैद्धां�तक क�ठिनाइयां (Conceptual Difficulties):

गैर-मौ�द्रक क्षेत्र (Non-monetized Sector): ग्रामी� क्षेत्रों में अभी भी वस्तु �व�नमय (Barter System) का उपयोग होता है, �जसे

आय में शा�मल करना क�ठिन है।

अवैत�नक सेवाए:ं गृह��यों की सेवाए,ं self-consumption के �लए �कया गया उत्पादन आ�द का बाजार मू�य तय करना क�ठिन है।

दोहरी ग�ना और अवैध आय (काला धन, तस्करी) की उप�स्थ�त।

2. व्यावहा�रक क�ठिनाइयां (Practical Difficulties):

�वश्वसनीय आंकड़ों का अभाव: असंग�ठित क्षेत्र, छोटे �कसान व हस्त�श�पी लेखा-जोखा नहीं रखते।

व्यावसा�यक �व�शष्टिीकरण की कमी: कई लोग एक सा� कृ�ष, मजदूरी और व्यापार करते हैं, �जससे आय की सही श्रे�ी तय करना क�ठिन होता

है।

मू�यह्रास का सही आकलन करने में क�ठिनाई।

• 
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इकाई 2: आय एवं रोजिगार का �सद्धांत (Theory of Income and Employment)

Q11. प्र�त�ष्ठत (Classical) रोजिगार �सद्धांत की प्रमुख मान्यताओं एवं �नष्कषर्षों की �वस्तारपूवर्थक व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. प�रचय: प्र�त�ष्ठित रोजगार �सद्धिांत (एडम �स्म�, �रकाडर्डो, जे.बी. से, पीगू) का मानना है �क एक स्वतंत्र बाजार अ�र्णव्यवस्था में स्वतः ही पू�र्ण रोजगार

(Full Employment) की �स्थ�त पाई जाती है।

2. मुख्य मान्यताए:ं

अहस्तक्षेप की नी�त (Laissez-faire): सरकार का बाजार में कोई हस्तक्षेप नहीं होता।

कीमतों और मजदूरी में पू�र्ण लोचशीलता (Wage-Price Flexibility)।

से का बाजार �नयम �क्रयाशील रहता है।

मुद्रा केवल �व�नमय का माध्यम है (Money is neutral)।

3. �सद्धांत का �नष्कषर्थ: प्र�त�ष्ठित अ�र्णशा�स्त्रयों के अनुसार, अ�र्णव्यवस्था में य�द कभी अ�पका�लक बेरोजगारी उत्पन्न भी होती है, तो मजदूरी में कटौती

(Wage Cut) के माध्यम से श्रम की मांग और पू�तर्थि में स्वतः संतुलन स्था�पत हो जाता है और पुनः पू�र्ण रोजगार प्राप्त हो जाता है। 

Q12. से के बाजिार �नयम (Say's Law of Markets) की आलोचनात्मक समीक्षा की�जिए। कीन्स ने इसे क्यों खा�रजि

�कया?

�वस्तृत उत्तर:

1. जिे.बी. से का �नयम: "पू�तर्थि अपनी मांग स्वयं सृ�जत करती है" (Supply creates its own demand)। उत्पादकों द्वारा वस्तुओं के

उत्पादन से जो साधन आय (मजदूरी, लगान) उत्पन्न होती है, वह पूरी तरह से वस्तुओं को खरीदने पर खचर्ण हो जाती है। अतः सामान्य अ�त-उत्पादन या

सामान्य बेरोजगारी असंभव है।

2. कीन्स द्वारा आलोचना व खंडन (1929 की महामंदी के संदभर्थ में):

बचत और �नवेश में असमानता: कीन्स ने कहा �क आय का वह भाग जो बचा �लया जाता है, य�द वह पूरी तरह से �नवेश न हो, तो कुल मांग में

कमी आ जाएगी और अ�त-उत्पादन होगा।

मुद्रा का संचय (Store of Value): मुद्रा केवल �व�नमय का माध्यम नहीं है, लोग इसे प�रसंप�त्त के रूप में सं�चत भी करते हैं।

मजिदूरी कटौती समाधान नहीं: मजदूरी में कटौती करने से श्र�मकों की क्रय श��त �टती है, �जससे कुल मांग और �गर जाती है।

Q13. कीन्स के प्रभावी मांग (Effective Demand) के �सद्धांत की स�चत्र एवं �वस्तृत व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अ�र्थ: कीन्स के रोजगार �सद्धिांत का कें द्रीय �बर्थिदु 'प्रभावी मांग' है। प्रभावी मांग कुल मांग (Aggregate Demand) का वह स्तर है जहां कुल

मांग मू�य (ADF) और कुल पू�तर्थि मू�य (ASF) आपस में बराबर होते हैं।

2. दो मुख्य घटक:

कुल पू�तं फलन (Aggregate Supply Function - ASF): यह उत्पादन की �व�भन्न मात्राओं को बाजार में लाने के �लए उत्पादकों

द्वारा अपे�क्षत न्यूनतम आवश्यक प्रा�प्तयों को दशार्णता है।

कुल मांग फलन (Aggregate Demand Function - ADF): यह दशार्णती है �क समाज उत्पादन के �व�भन्न स्तरों पर बनी वस्तुओं

को खरीदने हेतु �कतना व्यय करने को तैयार है (AD = C + I + G)।

3. संतुलन का �नधार्थरण: �जस �बर्थिदु पर ADF = ASF होता है, वहीं प्रभावी मांग �नधार्ण�रत होती है। य�द कुल मांग कम रह जाती है, तो अ�र्णव्यवस्था में

अ�प-रोजगार संतुलन (Under-employment Equilibrium) स्था�पत होता है, �जसे सरकारी व्यय (G) बढ़ाकर दूर �कया जा सकता है। 
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Q14. उपभोग फलन (Consumption Function) की अवधारणा को समझाइए। औसत उपभोग प्रवृ�त्त (APC) त�ा

सीमांत उपभोग प्रवृ�त्त (MPC) में अंतर स्पष्टि की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. उपभोग फलन: उपभोग व्यय (C) और आय के स्तर (Y) के बीच पाए जाने वाले संबंध को उपभोग फलन कहते हैं: C = f(Y) या रेखीय रूप में C

= a + bY (जहां a स्वायत्त उपभोग है त�ा b सीमांत उपभोग प्रवृ�त्त है)।

2. APC एवं MPC में अंतर:

औसत उपभोग प्रवृ�त्त (APC): कुल उपभोग व्यय और कुल आय का अनुपात। APC = C / Y

सीमांत उपभोग प्रवृ�त्त (MPC): आय में होने वाले प�रवतर्णन के प�र�ामस्वरूप उपभोग में होने वाले प�रवतर्णन का अनुपात। MPC = ΔC / ΔY

गुणधमर्थ: सामान्यतः MPC का मान 0 से अ�धक त�ा 1 से कम होता है (0 < MPC < 1)। जैसे-जैसे आय बढ़ती है, APC और MPC दोनों �टते हैं,

ले�कन MPC, APC की तुलना में अ�धक तीव्र ग�त से �टता है। 

Q15. कीन्स के मनोवैज्ञा�नक उपभोग �नयम (Psychological Law of Consumption) के मुख्य प्रस्तावों एवं

व्यावहा�रक �न�हता�र्षों का वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. �नयम का मूल क�न: कीन्स के अनुसार, "मानव स्वभाव का यह एक मौ�लक मनोवैज्ञा�नक �नयम है �क जब आय बढ़ती है, तो उपभोग भी बढ़ता

है, ले�कन आय में होने वाली वृ�द्धि की तुलना में उपभोग में वृ�द्धि कम अनुपात में होती है।"

2. तीन मुख्य आधारभूत प्रस्ताव (Propositions):

जब आय बढ़ती है, तो उपभोग व्यय भी बढ़ता है परंतु कम मात्रा में (ΔC < ΔY)।

बढ़ी हुई आय दो भागों— उपभोग और बचत— में �वभा�जत हो जाती है (ΔY = ΔC + ΔS)।

आय में वृ�द्धि होने पर उपभोग और बचत दोनों में वृ�द्धि होती है।

3. �न�हता�र्थ: यह �नयम बताता है �क अ�र्णव्यवस्था में केवल उपभोग बढ़ाकर पू�र्ण रोजगार नहीं पाया जा सकता, �यों�क बचत और �नवेश का अंतर

(Demand Gap) बढ़ता जाता है। अतः सरकारी �नवेश अ�नवायर्ण हो जाता है। 

Q16. �नवेश गुणक (Investment Multiplier) की कायर्थप्रणाली को एक काल्प�नक सारणी एवं सूत्र द्वारा �वस्तार से

समझाइए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अ�र्थ: गु�क (K) यह दशार्णता है �क प्रार�म्भिक स्वायत्त �नवेश में होने वाले प�रवतर्णन के कार� कुल राष्ट्रीय आय में �कतने गुना प�रवतर्णन होता है।

K = ΔY / ΔI = 1 / (1 - MPC) = 1 / MPS

2. गुणक की कायर्थप्रणाली (उदाहरण): मान ली�जए अ�र्णव्यवस्था में ₹100 करोड़ का नया स्वायत्त �नवेश (ΔI) �कया जाता है और सीमांत उपभोग

प्रवृ�त्त (MPC) 0.8 (या 80%) है। 

प्र�म चरण: ₹100 करोड़ का �नवेश उत्पादन के साधनों के �लए ₹100 करोड़ की नई आय (ΔY₁) बनता है।

�द्वतीय चरण: लोग इसका 80% यानी ₹80 करोड़ उपभोग पर खचर्ण करते हैं, जो अन्य लोगों की ₹80 करोड़ आय बनता है।

तृतीय चरण: वे ₹80 करोड़ का 80% यानी ₹64 करोड़ उपभोग पर व्यय करते हैं।

यह प्र�क्रया तब तक चलती है जब तक कुल आय में वृ�द्धि ΔY = 100 × [1 / (1 - 0.8)] = 100 × 5 = ₹500 करोड़ न हो जाए। 
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Q17. त्वरक �सद्धांत (Accelerator Theory) क्या है? गुणक और त्वरक की पारस्प�रक �क्रया (Super

Multiplier) को स्पष्टि की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. त्वरक �सद्धांत: त्वरक यह दशार्णता है �क उपभोग मांग में प�रवतर्णन होने के कार� प्रे�रत �नवेश (Induced Investment) में �कतना प�रवतर्णन

होता है। जे. एम. �लाकर्ण  द्वारा �वक�सत इस �सद्धिांत का सूत्र है: v = ΔI / ΔC।

2. सुपर मल्टीप्लायर (Super Multiplier / Multiplier-Accelerator Interaction): प्रो. सैम्युअ�सन ने गु�क और त्वरक के

संयु�त प्रभाव का �वश्लेष� �कया। 

प्रार�म्भिक �नवेश से गु�क �क्रया द्वारा आय और उपभोग बढ़ता है।

उपभोग में हुई यह वृ�द्धि त्वरक �क्रया द्वारा प्रे�रत �नवेश को बढ़ाती है।

यह प्रे�रत �नवेश पुनः गु�क के माध्यम से आय को और अ�धक बढ़ा देता है।

इस दोहरे संयु�त प्रभाव के कार� राष्ट्रीय आय में अत्य�धक तीव्र वृ�द्धि या कमी होती है, जो व्यापार चक्रों (Trade Cycles) का मुख्य कार� है। 

Q18. �मतव्य�यता के �वरोधाभास (Paradox of Thrift) को रेखा�चत्र की सहायता से समझाइए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अवधारणा: कीन्स के अनुसार, य�द समाज के सभी व्य��त व्य��तगत रूप से अ�धक बचत (�मतव्य�यता) करने का प्रयास करते हैं, तो कुल

�मलाकर समाज की वास्त�वक बचत बढ़ने के बजाय �ट जाती है या �स्थर रहती है। इसे �मतव्य�यता का �वरोधाभास कहते हैं।

2. प्र�क्रया:

जब लोग बचत का अनुपात बढ़ाते हैं (MPS बढ़ता है), तो उपभोग व्यय (C) �ट जाता है।

उपभोग �टने से उत्पादकों की �बक्री �टती है और कुल मांग (AD) नीचे �गर जाती है।

कुल मांग �गरने से राष्ट्रीय उत्पादन, रोजगार और आय (Y) में �गरावट आ जाती है।

आय का स्तर �टने के कार� अंततः कुल बचत (S = s × Y) �टकर वापस पुरानी �स्थ�त पर आ जाती है।

�नष्कषर्थ: व्य��तगत स्तर पर बचत एक गु� है, परंतु मंदी के समय सम�ष्टिगत स्तर पर अत्य�धक बचत एक सामा�जक अ�भशाप बन जाती है। 

Q19. कीन्सवादी मॉडल में अल्प-रोजिगार संतुलन (Under-employment Equilibrium) त�ा अभावी मांग की

व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अल्प-रोजिगार संतुलन: प्र�त�ष्ठित अ�र्णशा�स्त्रयों के �वपरीत, कीन्स का मानना �ा �क यह आवश्यक नहीं है �क कुल मांग और कुल पू�तर्थि का संतुलन

हमेशा पू�र्ण रोजगार स्तर पर ही हो। अ�र्णव्यवस्था पू�र्ण रोजगार के स्तर से नीचे भी संतु�लत हो सकती है। इसे अ�प-रोजगार संतुलन कहते हैं।

2. अभावी मांग (Deficient Demand): जब कुल मांग (AD), पू�र्ण रोजगार को बनाए रखने के �लए आवश्यक कुल पू�तर्थि (AS) से कम होती

है, तो उसे अभावी मांग या 'अवस्फी�तकारी अंतराल' (Deflationary Gap) कहते हैं।

3. प�रणाम एवं �नवारण: अभावी  मांग  के  कार�  अनै�च्छिक  बेरोजगारी  (Involuntary Unemployment) फैलती  है  और  कारखानों  में

अप्रयु�त क्षमता रह जाती है। इसे दूर करने के �लए कीन्स ने �ाटे की �वत्त व्यवस्था (Deficit Financing) और सरकारी व्यय में वृ�द्धि की �सफा�रश

की। 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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Q20. �नयो�जित बचत व �नवेश (Ex-ante) त�ा वास्त�वक बचत व �नवेश (Ex-post) के अंतर एवं उनके संतुलन को

स्पष्टि की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. Ex-ante (�नयो�जित / सुलभ): Ex-ante से तात्पयर्ण उस रा�श से है �जसे अ�र्णव्यवस्था में गृहस्थ और फमर्ण �कसी वषर्ण की शुरुआत में योजना

बनाते हैं (Planned/Intended)। 

Ex-ante Saving: लोगों द्वारा �नयो�जत बचत।

Ex-ante Investment: �नवेशकों द्वारा �नयो�जत �नवेश।

संतुलन तब होता है जब Ex-ante S = Ex-ante I। य�द Ex-ante I > Ex-ante S, तो आय बढ़ती है।

2. Ex-post (वास्त�वक / पश्च): Ex-post से तात्पयर्ण वषर्ण के अंत में प्राप्त वास्त�वक या य�ा�र्ण आंकड़ों से है। राष्ट्रीय आय लेखांकन की दृ�ष्टि से,

वास्त�वक बचत और वास्त�वक �नवेश हमेशा एक-दूसरे के बराबर होते हैं  (Ex-post S = Ex-post I), �यों�क अ�नयो�जत स्टॉक (Unplanned

Inventory Change) समायोजन कर देता है। 

इकाई 3: उपभोग एवं �नवेश �सद्धांत (Advanced Consumption & Investment Theories)

Q21. जिेम्स ड्यूसेनबरी की सापेक्ष आय प�रकल्पना (Relative Income Hypothesis) एवं प्रदशर्थन प्रभाव

(Demonstration Effect) का मूल्यांकन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. मूल �सद्धांत: 1949 में जेम्स ड्यूसेनबरी ने यह �सद्धिांत प्रस्तुत �कया। उनका मानना �ा �क �कसी व्य��त का उपभोग उसकी अपनी �नरपेक्ष आय

पर �नभर्णर नहीं करता, ब��क दो मुख्य सामा�जक व मनोवैज्ञा�नक �टकों पर �नभर्णर करता है:

2. दो मुख्य घटक:

प्रदशर्थन प्रभाव (Demonstration Effect): लोग अपने जीवन स्तर को स्वयं से उच्च आय वाले पड़ो�सयों या समाज के धनी वगर्मों के

उपभोग पैटनर्ण के समान बनाने की को�शश करते हैं। इससे कम आय वाले लोगों का उपभोग अनुपात उच्च बना रहता है।

रैचेत प्रभाव (Ratchet Effect): जब �कसी व्य��त की आय �टती है, तो वह अपना उपभोग व्यय उसी अनुपात में नहीं �टा पाता, �यों�क

वह अपने पुराने उच्चतम जीवन स्तर को आसानी से छोड़ने को तैयार नहीं होता। उपभोग वक्र नीचे की ओर आसानी से सरकता नहीं है।

Q22. �मलटन फ्रीडमैन की स्थायी आय प�रकल्पना (Permanent Income Hypothesis) की �वस्तृत �ववेचना

की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अवधारणा: 1957 में नोबेल पुरस्कार �वजेता �मलटन फ्रीडमैन ने प्र�तपा�दत �कया �क उपभोग वतर्णमान चालू आय का फलन नहीं है, ब��क 'स्थायी

आय' (Permanent Income) का फलन है।

2. आय एवं उपभोग का �वभाजिन:

आय (Y): Y = Yₚ + Yₜ (जहां Yₚ स्थायी आय है और Yₜ अस्थायी/आक�स्मक आय है, जैसे लॉटरी)।

उपभोग (C): C = Cₚ + Cₜ (जहां Cₚ स्थायी उपभोग है और Cₜ अस्थायी उपभोग है)।

3. �नष्कषर्थ: फ्रीडमैन के अनुसार Cₚ = k · Yₚ। लोग केवल अपनी स्थायी आय (जो उनकी संप�त्त, �शक्षा और दी�र्णका�लक अजर्णन क्षमता पर �नभर्णर

करती है) के आधार पर उपभोग तय करते हैं। अस्थायी आय (Yₜ) को उपभोग में न खचर्ण करके बचा �लया जाता है। 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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Q23. फ्रें को मो�द��लयानी की जिीवन चक्र प�रकल्पना (Life Cycle Hypothesis) का स�चत्र �वश्लेषण की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. मूल �वचार: मो�द��लयानी, एडंो और ब्रमबगर्ण द्वारा �वक�सत यह �सद्धिांत मानता है �क व्य��त अपनी संपू�र्ण जीवन अव�ध में प्राप्त होने वाली कुल

प्रत्या�शत आय और प�रसंप�त्तयों के आधार पर अपने उपभोग का इस प्रकार �नयोजन करता है �क उसका उपभोग स्तर जीवन भर �स्थर (Smooth)

बना रहे।

2. जिीवन की तीन अवस्थाए:ं

युवावस्था (Early Life): आय कम या शून्य होती है, अतः व्य��त उपभोग के �लए ऋ� लेता है (Dissaving)।

कायर्थशील अवस्था (Working Age): आय उच्च होती है। व्य��त पुराना ऋ� चुकाता है और सेवा�नवृ�त्त के �लए बचत (Saving) करता है।

सेवा�नवृ�त्त (Retirement): आय पुनः �गर जाती है। व्य��त अपनी सं�चत बचत से उपभोग व्यय पूरा करता है (Dissaving)।

�नष्कषर्थ: अ�र्णव्यवस्था की कुल बचत दर केवल आय पर नहीं, ब��क जनसंख्या की आयु संरचना पर �नभर्णर करती है। 

Q24. पूंजिी की सीमांत क्षमता (MEC) की अवधारणा त�ा इसे प्रभा�वत करने वाले कारकों का वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. प�रभाषा: पूंजी की सीमांत क्षमता (MEC) पूंजीगत प�रसंप�त्त (मशीन) की एक अ�त�र�त इकाई से प्राप्त होने वाली प्रत्या�शत लाभप्रदता दर या

प्र�तफल दर (Expected Rate of Return) है।

2. दो मुख्य �नधार्थरक घटक:

पू�तं मूल्य (Supply Price): नई मशीन या पूंजीगत प�रसंप�त्त को खरीदने या पुनरुत्पा�दत करने की कुल लागत।

प्रत्या�शत उपजि (Prospective Yield): मशीन के जीवन काल के दौरान उससे प्राप्त होने वाले शुद्धि वा�षर्थिक आय प्रवाह का अनुमान।

3. प्रभा�वत करने वाले कारक: बाजार मांग में भावी बदलाव, तकनीकी प्रग�त, �नवेशकों की प्रत्याशाएं (Business Expectations), कर

नी�तयां और राजनै�तक �स्थरता। 

Q25. �नवेश �नणर्थय में ब्याजि दर (r) त�ा MEC की तुलनात्मक भू�मका का �वस्तार से वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

�नवेशक कोई भी नया पूंजीगत �नवेश करते समय पूंजी की सीमांत क्षमता (MEC) की तुलना प्रच�लत बाजार ब्याज दर (r) से करते हैं:

1. प�र�स्थ�तयां:

य�द MEC > r: �नवेश अत्य�धक लाभदायक होगा। �नवेशक नया �नवेश करेंगे, �जससे कुल �नवेश बढ़ता है।

य�द MEC < r: �नवेश में हा�न होगी। �नवेशक नया �नवेश करने के बजाय धन को बैंक में जमा रखना पसंद करेंगे।

य�द MEC = r: यह संतुलन की �स्थ�त है जहां तक �नवेशक नया �नवेश करते हैं।

2. कीन्स का �नष्कषर्थ: अ�पकाल में ब्याज दर (r) प्रायः �स्थर रहती है, अतः �नवेश में उतार-चढ़ाव मुख्य रूप से MEC (�नवेशकों के व्यापा�रक

�वश्वास) में होने वाले प�रवतर्णनों के कार� आते हैं। 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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Q26. �नवेश की सीमांत क्षमता (MEI) त�ा पूंजिी की सीमांत क्षमता (MEC) के मध्य सूक्ष्म अंतर को स्पष्टि की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. MEC (Marginal Efficiency of Capital):

यह दी गई पूंजी स्टॉक की �स्थ�त पर आधा�रत प्रत्या�शत प्र�तफल दर है।

यह मानती है �क पूंजीगत वस्तुओं के पू�तर्थि मू�य में कोई प�रवतर्णन नहीं होता।

यह स्टॉक अवधार�ा से संबं�धत है।

2. MEI (Marginal Efficiency of Investment):

यह समय की प्र�त इकाई शुद्धि �नवेश की दर से संबं�धत है (प्रवाह चर)।

यह इस तथ्य को ध्यान में रखती है �क जब अ�र्णव्यवस्था में एक सा� बडे़ पैमाने पर �नवेश बढ़ता है, तो पूंजीगत मशीनों की मांग बढ़ने से उनका पू�तर्थि

मू�य (लागत) बढ़ जाता है।

अतः MEI वक्र, MEC वक्र की तुलना में अ�धक लोचदार (Flatter) होता है।

Q27. जिेम्स टो�बन के q-�सद्धांत (Tobin's q Theory of Investment) की व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. प�रचय: जेम्स टो�बन (1969) ने �नवेश व्यय का संबंध �वत्तीय बाजारों (शेयर बाजार) से स्था�पत �कया।

2. 'q' अनुपात की प�रभाषा:

q = (फ�र्या का कुल बाजार �ूल्य) / (फ�र्या की पूंजी पुनरुत्पादन लागत)

अंश (Numerator): शेयर बाजार द्वारा फमर्ण की प�रसंप�त्तयों का लगाया गया कुल मू�यांकन।

हर (Denominator): उस जैसी नई पूंजीगत प�रसंप�त्त को वतर्णमान में स्था�पत करने की वास्त�वक लागत (Replacement Cost)।

3. �नवेश �नणर्थय:

य�द q > 1: शेयर बाजार में फमर्ण का मू�य अ�धक है। नई मशीन स्था�पत करना सस्ता है। अतः फमर्ण नए शेयर जारी कर नया �नवेश करेगी।

य�द q < 1: नया �नवेश नहीं �कया जाएगा।

Q28. स्वायत्त (Autonomous) त�ा प्रे�रत (Induced) �नवेश में �वस्तृत अंतर स्पष्टि की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. स्वायत्त �नवेश (Autonomous Investment):

वह �नवेश जो आय, लाभ या ब्याज दर के स्तर में बदलाव से प्रभा�वत नहीं होता।

यह वक्र आय अक्ष के समानांतर (क्षै�तज) होता है।

यह मुख्य रूप से सरकार द्वारा लोक क�या� हेतु �कया जाता है (जैसे- सड़कें , पुल, स्कूल बनाना)।

2. प्रे�रत �नवेश (Induced Investment):

वह �नवेश जो आय, उत्पादन और लाभ के स्तर से सीधे तौर पर प्रभा�वत होता है।

आय बढ़ने पर प्रे�रत �नवेश बढ़ता है; इसका वक्र धनात्मक ढलान वाला होता है।

यह मुख्य रूप से �नजी क्षेत्र के उद्य�मयों द्वारा लाभ कमाने के उदे्दश्य से �कया जाता है।

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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Q29. क्राउ�डंग आउट प्रभाव (Crowding Out Effect) की �क्रया�व�ध को �वस्तार से समझाइए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अवधारणा: जब सरकार अपने राजकोषीय �ाटे को पूरा करने या �वस्तारवादी नी�त लागू करने के �लए बाजार से बडे़ पैमाने पर ऋ� लेती है, तो

इसके कार� �नजी क्षेत्र के �नवेश में आने वाली कमी को 'क्राउ�डर्थिग आउट प्रभाव' कहते हैं।

2. चरणबद्ध �क्रया�व�ध:

सरकार द्वारा सावर्णज�नक व्यय (G) बढ़ाने के �लए बाजार से भारी मात्रा में बॉन्ड बेचकर ऋ� �लया जाता है।

ऋ�यो�य कोषों (Loanable Funds) की मांग बढ़ने से अ�र्णव्यवस्था में ब्याज दरें (r) बढ़ जाती हैं।

उच्च ब्याज दर के कार� �नजी �नवेशकों के �लए पूंजी की लागत बढ़ जाती है।

प�र�ामस्वरूप, �नजी फमर्ण अपने �नवेश (I) योजनाओं को रद्द या कम कर देती हैं।

�नष्कषर्थ: सरकारी व्यय में वृ�द्धि का धनात्मक प्रभाव उच्च ब्याज दरों द्वारा �नजी �नवेश के �टने से आं�शक या पू�र्ण रूप से नष्टि हो जाता है। 

Q30. �नवेश का लचीला त्वरक मॉडल (Flexible Accelerator Model of Investment) क्या है?

�वस्तृत उत्तर:

1. अवधारणा: साधार� त्वरक मॉडल यह मानता �ा �क उपभोग में वृ�द्धि होते ही पूंजीगत स्टॉक में तुरंत समायोजन हो जाता है। जब�क हॉ�लस चेनरी

और एल. कॉयस्क द्वारा �वक�सत लचीला त्वरक मॉडल यह मानता है �क वां�छत पूंजी स्टॉक (K*) और वास्त�वक पूंजी स्टॉक (K) के बीच का अंतर

समय के सा� धीरे-धीरे (आं�शक रूप से) भरा जाता है।

2. ग�णतीय रूप:

Iₜ = λ(K*ₜ - Kₜ₋₁)

जहां Iₜ शुद्धि �नवेश है, K*ₜ वां�छत पूंजी स्टॉक है, Kₜ₋₁ �पछला पूंजी स्टॉक है, और λ समायोजन गु�ांक है (0 < λ < 1)।

3. महत्व: यह मॉडल अ�धक य�ा�र्णवादी है �यों�क यह मशीनों के �नमार्ण� में लगने वाले समय (Time Lag) और �वत्तीय बाधाओं को स्वीकार करता

है। 

इकाई 4: मुद्रा, ब्याजि एवं IS-LM मॉडल (Money, Interest & IS-LM Framework)

Q31. कीन्स के तरलता अ�धमान �सद्धांत (Liquidity Preference Theory) की �वस्तार से समीक्षा की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. मूल �सद्धांत: कीन्स के अनुसार, ब्याज दर एक पू�र्णतः मौ�द्रक �टना (Monetary Phenomenon) है जो मुद्रा की मांग (तरलता पसंदगी)

और मुद्रा की पू�तर्थि द्वारा �नधार्ण�रत होती है।

2. नकदी/तरलता रखने के 3 उदे्दश्य:

सौदा उदे्दश्य (L₁): दै�नक व्य��तगत व व्यावसा�यक लेन-देन हेतु। L₁ = f(Y) (आय का फलन)।

सतकर्थ ता उदे्दश्य (L₂): भ�वष्य की अप्रत्या�शत बीमा�रयों या संकटों हेतु। L₂ = f(Y)।

सट्टा उदे्दश्य (L₃): बॉन्ड बाजार में ब्याज दरों के उतार-चढ़ाव से लाभ कमाने हेतु। L₃ = f(r) (ब्याज दर का �वपरीत फलन)।

3. ब्याजि �नधार्थरण: जहां मुद्रा की कुल मांग (L = L₁ + L₃) कें द्रीय बैंक द्वारा �नधार्ण�रत कुल मुद्रा पू�तर्थि (Mₛ) के बराबर होती है, वहीं संतुलन ब्याज दर

�नधार्ण�रत होती है। 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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Q32. तरलता जिाल (Liquidity Trap) क्या है? रेखा�चत्र बनाकर समझाइए �क इस �स्थ�त में मौ�द्रक नी�त क्यों �वफल हो

जिाती है।

�वस्तृत उत्तर:

1. प�रभाषा: तरलता जाल कीन्सवादी अ�र्णशास्त्र की वह �स्थ�त है �जसमें ब्याज दर �टकर अपने न्यूनतम संभव स्तर पर पहुंच जाती है। इस स्तर पर

सट्टा उदे्दश्य हेतु मुद्रा की मांग वक्र पू�र्णतः लोचदार (क्षै�तज) हो जाता है।

2. �स्थ�त का �वश्लेषण:

न्यूनतम ब्याज दर पर बॉन्ड की कीमतें अपने उच्चतम स्तर पर होती हैं।

सटे्टबाजों को डर होता है �क भ�वष्य में ब्याज दरें केवल बढ़ सकती हैं और बॉन्ड कीमतें �गरेंगी (पूंजीगत हा�न होगी)।

अतः लोग बॉन्ड खरीदने के बजाय समस्त अ�त�र�त नकदी को अपने पास ही जमा रखना पसंद करते हैं।

3. मौ�द्रक नी�त की �वफलता: इस �स्थ�त में कें द्रीय बैंक अ�र्णव्यवस्था में �कतनी भी अ�त�र�त मुद्रा आपू�तर्थि (Mₛ) बढ़ा दे, ब्याज दर और नीचे नहीं

�गरती। अतः मंदी से बाहर �नकलने में मौ�द्रक नी�त पू�र्णतः �नष्प्रभावी हो जाती है। 

Q33. भारतीय �रजिवर्थ बैंक (RBI) द्वारा उपयोग की जिाने वाली मुद्रा आपू�तं की अवधारणाओं (M1, M2, M3, M4) की

व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

आरबीआई मुद्रा की आपू�तर्थि को मापने के �लए �नम्न�ल�खत चार संकी�र्ण एवं व्यापक मापों का प्रयोग करता है: 

M1 (संकीणर्थ मुद्रा - Narrow Money): यह सबसे अ�धक तरल माप है।

M1 = जनता के पास करेंसी नोट वि �सक्के + बैंकों के पास �ांग ज�ा (Demand Deposits) + RBI के पास अन्य ज�ा

M2: M2 = M1 + डाकघर बचत बैंकों की बचत ज�ाएं

M3 (व्यापक मुद्रा - Broad Money): यह नी�तगत दृ�ष्टिको� से सबसे महत्वपू�र्ण माप है।

M3 = M1 + विा�ण��यक बैंकों की सावि�ध/स�य ज�ाए ं(Time Deposits / FDs)

M4: M4 = M3 + डाकघर की कुल ज�ाए ं(NSC को छोड़कर)

Q34. साख गुणक (Credit Multiplier) त�ा वा�ण��यक बैंकों द्वारा साख सृजिन की प्र�क्रया को �वस्तार से समझाइए।

�वस्तृत उत्तर:

1. साख सृजिन का मूल आधार: वा����यक बैंक अपनी प्रा��मक जमाओं (Primary Deposits) के आधार पर कई गुना अ�धक व्युत्पन्न जमाएं

(Derived Deposits) या ऋ� प्रदान कर साख का सृजन करते हैं。
2. साख गुणक का सूत्र:

Credit Multiplier = 1 / CRR (या LRR)

कुल साख सृजन = प्राथ��क ज�ा × (1 / CRR)

3. साख सृजिन प्र�क्रया (उदाहरण): मान ली�जए प्रा��मक जमा = ₹1,000 त�ा नकद आर�क्षत अनुपात (CRR) = 10% (0.1)। 

बैंक ₹100 CRR रखकर ₹900 का ऋ� देता है।

यह ₹900 पुनः बैं�कर्थिग प्र�ाली में जमा होते हैं। बैंक ₹90 CRR रखकर ₹810 ऋ� देता है।

यह प्र�क्रया तब तक चलती है जब तक कुल जमा = 1000 × (1 / 0.1) = ₹10,000 न हो जाए।

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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Q35. IS वक्र (IS Curve) की व्युत्प�त्त (Derivation) एवं इसकी ढलान को प्रभा�वत करने वाले कारकों का वणर्थन

की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. IS वक्र की प�रभाषा: IS वक्र ब्याज दर (r) और राष्ट्रीय आय (Y) के उन सभी संयोजनों का स्थान-बद्धि (Locus) �नरूप� करता है जहां वस्तु

बाजार (Goods Market) संतुलन में होता है, अ�ार्णत जहां �नयो�जत �नवेश �नयो�जत बचत के बराबर होता है (I = S या Y = C + I + G)।

2. ऋणात्मक ढलान का कारण: IS वक्र की ढलान ऊपर से नीचे दा�हनी ओर ऋ�ात्मक होती है। 

जब ब्याज दर (r) �गरती है, तो �नवेश (I) बढ़ता है।

�नवेश में वृ�द्धि से गु�क प्र�क्रया द्वारा राष्ट्रीय आय (Y) बढ़ती है।

3. ढलान के �नधार्थरक: �नवेश की ब्याज-लोचशीलता (Investment Elasticity) त�ा गु�क का आकार (MPC)। य�द �नवेश अ�धक ब्याज-

लोचदार है, तो IS वक्र अ�धक क्षै�तज / चपटा (Flatter) होगा। 

Q36. LM वक्र (LM Curve) की व्युत्प�त्त एवं इसकी धनात्मक ढलान के कारणों का वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. LM वक्र की प�रभाषा: LM वक्र ब्याज दर (r) और राष्ट्रीय आय (Y) के उन सभी संयोजनों को दशार्णता है जहां मुद्रा बाजार (Money Market)

संतुलन में होता है, अ�ार्णत जहां मुद्रा की मांग (Liquidity) मुद्रा की पू�तर्थि के बराबर होती है (L = M)।

2. धनात्मक ढलान का कारण: LM वक्र नीचे से ऊपर दा�हनी ओर धनात्मक ढलान वाला होता है। 

जब राष्ट्रीय आय (Y) बढ़ती है, तो सौदा उदे्दश्य हेतु मुद्रा की मांग (L₁) बढ़ जाती है।

चूं�क कुल मुद्रा पू�तर्थि (M) �स्थर है, इस�लए मुद्रा बाजार में संतुलन बनाए रखने के �लए सट्टा मांग (L₃) को �टाना पड़ता है, जो केवल ब्याज दर (r)

के बढ़ने पर ही संभव है।

3. ढलान के क्षेत्र: कीन्सवादी क्षेत्र (पू�र्णतः क्षै�तज), मध्यवतर्ती क्षेत्र (धनात्मक ढलान), और प्र�त�ष्ठित क्षेत्र (पू�र्णतः लंबवत)। 

Q37. �हक्स-हैनसन के IS-LM मॉडल में वस्तु एवं मुद्रा बाजिार के सामान्य संतुलन (General Equilibrium) का

स�चत्र �वश्लेषण की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. प�रचय: जे.आर. �ह�स और ए. हैनसन ने कीन्सवादी और प्र�त�ष्ठित �सद्धिांतों का समन्वय करके IS-LM मॉडल �वक�सत �कया, जो वस्तु और मुद्रा

बाजार के एक सा� संतुलन को स्पष्टि करता है।

2. सामान्य संतुलन �नधार्थरण:

IS वक्र वस्तु बाजार संतुलन को व्य�त करता है [I(r) = S(Y)]।

LM वक्र मुद्रा बाजार संतुलन को व्य�त करता है [L(Y, r) = Mₛ]।

�जस प्र�तचे्छिदन �बर्थिदु (E) पर IS वक्र और LM वक्र एक दूसरे को काटते हैं, वहीं साम्य ब्याज दर (r*) और साम्य आय स्तर (Y*) एक सा�

�नधार्ण�रत होते हैं।

3. स्वतः समायोजिन: य�द ब्याज दर या आय का स्तर साम्य �बर्थिदु से दूर होता है, तो दोनों बाजारों की श��तयां उन्हें पुनः संतुलन �बर्थिदु E पर ले आती हैं। 

• 
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• 
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Q38. IS-LM मॉडल के अंतगर्थत राजिकोषीय नी�त (Fiscal Policy) त�ा मौ�द्रक नी�त (Monetary Policy) की

सापेक्ष प्रभावशीलता का �वश्लेषण की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. राजिकोषीय नी�त का प्रभाव: जब सरकार सरकारी व्यय बढ़ाती है, तो IS वक्र दा�हनी ओर �खसकता है। 

केस 1 (सामान्य �स्थ�त): आय बढ़ती है, परंतु ब्याज दर भी बढ़ जाती है (क्राउ�डर्थिग आउट प्रभाव)।

केस 2 (तरलता जिाल में): LM वक्र क्षै�तज होता है। राजकोषीय नी�त 100% प्रभावी होती है (कोई क्राउ�डर्थिग आउट नहीं)।

2. मौ�द्रक नी�त का प्रभाव: जब कें द्रीय बैंक मुद्रा आपू�तर्थि बढ़ाता है, तो LM वक्र दा�हनी ओर �खसकता है। 

ब्याज दर �गरती है और आय बढ़ती है।

केस 1 (प्र�त�ष्ठत क्षेत्र - LM लंबवत): मौ�द्रक नी�त पू�र्णतः प्रभावी होती है।

केस 2 (कीन्सवादी क्षेत्र - तरलता जिाल): मौ�द्रक नी�त पू�र्णतः �नष्प्रभावी होती है।

Q39. �मलटन फ्रीडमैन के मुद्रा प�रमाण �सद्धांत के पुन�नंयोजिन (Restatement of Quantity Theory of

Money) की व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. प�रचय: 1956 में फ्रीडमैन ने �ला�सकल मुद्रा प�रमा� �सद्धिांत (MV = PT) को 'मुद्रा की मांग के �सद्धिांत' के रूप में पुन�नर्थियो�जत �कया।

2. मूल �वचार: फ्रीडमैन के अनुसार, मुद्रा एक प्रकार की पूंजीगत प�रसंप�त्त है �जसे लोग धन (Wealth) रखने के �वक�प के रूप में मांगते हैं।

3. मुद्रा मांग फलन:

M_d = f(Y_p, r_b, r_e, dp/dt, w, u)

जहां Y_p स्थायी आय/कुल धन है, r_b बॉन्ड पर प्र�तफल दर है, r_e इ��वटी पर प्र�तफल दर है, dp/dt मुद्रास्फी�त की प्रत्या�शत दर है, w मानव व

गैर-मानव धन का अनुपात है, और u उपभो�ता की रु�चयां हैं।

�नष्कषर्थ: फ्रीडमैन का मानना �ा �क मुद्रा की मांग का फलन अत्यंत �स्थर (Stable) होता है। 

Q40. बामोल-टॉ�बन के मुद्रा की नकद मांग के वगर्थमूल �नयम (Square Root Formula of Transactions

Demand for Money) को समझाइए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अवधारणा: कीन्स ने माना �ा �क सौदा मांग केवल आय पर �नभर्णर करती है और ब्याज दर से स्वतंत्र होती है। �व�लयम बामोल (1952) और जेम्स

टॉ�बन ने �सद्धि �कया �क सौदा मांग भी ब्याज दर से प्रभा�वत होती है।

2. वगर्थमूल सूत्र:

M = √[(b · Y) / (2 · r)]

जहां M औसत नकद शेष मांग है, b बॉन्ड को नकद में बदलने की ब्रोकरेज लागत है, Y कुल व्यय/आय है, और r ब्याज दर है।

3. �नष्कषर्थ: य�द ब्याज दर (r) उच्च है, तो लोग नकद कम रखेंगे और अ�धक धन बॉन्ड में रखेंगे। अतः सौदा मांग भी ब्याज दर के �वपरीत अनुपात में

बदलती है। 

• 

• 

• 

• 

• 
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इकाई 5: मुद्रास्फी�त, व्यापार चक्र एवं नी�तयां (Inflation, Business Cycles & Policy)

Q41. मांग-प्रे�रत (Demand-Pull) त�ा लागत-प्रे�रत (Cost-Push) मुद्रास्फी�त के अंतर एवं उनके कारणों का

�वस्तारपूवर्थक वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. मांग-प्रे�रत मुद्रास्फी�त (Demand-Pull Inflation):

यह तब उत्पन्न होती है जब अ�र्णव्यवस्था में कुल मांग (AD), कुल पू�तर्थि (AS) की तुलना में अत्य�धक तेजी से बढ़ती है ("too much money

chasing too few goods")।

मुख्य कारण: मुद्रा आपू�तर्थि में अत्य�धक वृ�द्धि, सरकारी व्यय में वृ�द्धि, करों में कटौती, या जनसंख्या वृ�द्धि।

2. लागत-प्रे�रत मुद्रास्फी�त (Cost-Push Inflation):

यह तब उत्पन्न होती है जब उत्पादन लागत में वृ�द्धि के कार� उत्पादक वस्तुओं की आपू�तर्थि �टा देते हैं या कीमतें बढ़ा देते हैं।

मुख्य कारण: श्रम सं�ों द्वारा मजदूरी में वृ�द्धि की मांग (Wage-Push), अंतरराष्ट्रीय स्तर पर कच्चे तेल की कीमतों में उछाल, या कच्चे माल पर

आयात शु�क वृ�द्धि।

Q42. स्टैगफ्लेशन (Stagflation) क्या है? इसके मुख्य कारणों एवं इससे �नपटने के उपायों का �वश्लेषण की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अ�र्थ: स्टैगफ्लेशन (ग�तरोधयु�त मुद्रास्फी�त) दो शब्दों— Stagnation (आ��र्थिक ठिहराव/मंदी) और Inflation (मुद्रास्फी�त) — से �मलकर

बना है। यह वह �स्थ�त है जहां अ�र्णव्यवस्था में उच्च मुद्रास्फी�त, उच्च बेरोजगारी और कम/शून्य आ��र्थिक वृ�द्धि दर एक सा� �वद्यमान होती है。
2. मुख्य कारण:

आपू�तं पक्षीय झटके (Supply Shocks): जैसे 1970 के दशक में ओपेक (OPEC) द्वारा कच्चे तेल की कीमतों में अचानक भारी वृ�द्धि

करना।

गलत मौ�द्रक एवं राजकोषीय नी�तयों का संयोजन।

3. समाधान/उपाय: पारंप�रक मांग प्रबंधन नी�तयां �वफल हो जाती हैं। इसके �लए पू�तर्थि-पक्षीय अ�र्णशास्त्र (Supply-Side Economics) की

नी�तयां जैसे— उत्पादकता बढ़ाना, व्यावसा�यक करों को कम करना और संरचनात्मक सुधार लागू करना आवश्यक होता है। 

Q43. अल्पका�लक एवं दीघर्थका�लक �फ�लप्स वक्र (Phillips Curve) का स�चत्र त�ा आलोचनात्मक �वश्लेषण की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. अल्पका�लक �फ�लप्स वक्र (Short-Run Phillips Curve - SRPC): 1958 में ए.डब्�यू. �फ�लप्स ने दशार्णया �क मुद्रास्फी�त की दर

और बेरोजगारी की दर के बीच एक व्युत्क्रमानुपाती (Trade-off) संबंध होता है। य�द बेरोजगारी �टानी है, तो उच्च मुद्रास्फी�त सहनी होगी。
2. दीघर्थका�लक �फ�लप्स वक्र (Long-Run Phillips Curve - LRPC): �मलटन फ्रीडमैन और एडमंड फे�प्स की 'अनुकूली प्रत्याशा

प�रक�पना' (Adaptive Expectations) के अनुसार: 

दी�र्णकाल में मुद्रास्फी�त और बेरोजगारी के बीच कोई टे्रड-ऑफ नहीं होता।

दी�र्णका�लक �फ�लप्स वक्र बेरोजगारी की प्राकृ�तक दर (NRU / NAIRU) पर पू�र्णतः लंबवत (Vertical) होता है।

दी�र्णकाल में केवल मुद्रास्फी�त बढ़ती है, बेरोजगारी अपनी प्राकृ�तक दर पर वापस आ जाती है।

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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Q44. व्यापार चक्र (Business Cycle) की �व�भन्न अवस्थाओं त�ा �हक्स एवं सैम्युअल्सन के व्यापार चक्र �सद्धांतों की

व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. व्यापार चक्र की 4 अवस्थाए:ं

�वस्तार/समृ�द्ध (Expansion/Boom): उत्पादन, रोजगार, आय और कीमतों में �नरंतर वृ�द्धि।

प्र�तसार (Recession): आ��र्थिक ग�त�व�धयों का उच्चतम �बर्थिदु (Peak) से नीचे की ओर �गरना।

मंदी/गतर्थ (Depression/Trough): आ��र्थिक ग�त�व�धयों का न्यूनतम �नम्न स्तर।

पुनरुत्थान (Recovery): मंदी से बाहर �नकलकर अ�र्णव्यवस्था का पुनः ऊपर उठिना।

2. �सद्धांत: सैम्युअ�सन ने गु�क-त्वरक की अंतर-�क्रया (Multiplier-Accelerator Interaction) द्वारा व्यापार चक्रों के उतार-चढ़ाव को

समझाया, जब�क �ह�स ने इसे �नयं�त्रत करने हेतु 'छत' (Ceiling - पू�र्ण रोजगार) और 'फशर्ण' (Floor - स्वायत्त �नवेश) की अवधार�ाए ंदीं। 

Q45. कें द्रीय बैंक की मौ�द्रक नी�त के मात्रात्मक (Quantitative) त�ा गुणात्मक (Qualitative) उपकरणों का

�वस्तार से वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. मात्रात्मक उपकरण (General/Quantitative Controls): ये संपू�र्ण अ�र्णव्यवस्था में साख की कुल मात्रा को �नयं�त्रत करते हैं। 

बैंक दर (Bank Rate) एवं रेपो रेट (Repo Rate): वह दर �जस पर RBI बैंकों को ऋ� देता है। दरें बढ़ाने से साख महंगी और कम हो

जाती है।

नकद आर�क्षत अनुपात (CRR) & वैधा�नक तरलता अनुपात (SLR): बैंकों को अपनी जमाओं का �न�श्चित प्र�तशत RBI व अपने पास

तरल रूप में रखना अ�नवायर्ण होता है।

खुले बाजिार की �क्रयाए ं(OMO): बाजार में सरकारी प्र�तभू�तयों की खरीद-�बक्री करना।

2. गुणात्मक उपकरण (Selective/Qualitative Controls): ये साख की �दशा और �व�शष्टि उपयोग को �नयं�त्रत करते हैं। 

साख की राश�नर्थिग (Rationing of Credit)।

मा�जर्थिन आवश्यकताओं में प�रवतर्णन (Margin Requirements)।

नै�तक दबाव (Moral Suasion)।

Q46. रेपो रेट, �रवसर्थ रेपो रेट, एमएसएफ (MSF) त�ा बैंक दर में सूक्ष्म अंतर को स्पष्टि की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. रेपो रेट (Repo Rate): वह अ�पका�लक ब्याज दर है �जस पर वा����यक बैंक अपनी सरकारी प्र�तभू�तयों को बंधक रखकर RBI से 1 से

14 �दनों के �लए ऋ� लेते हैं।

2. �रवसर्थ रेपो रेट (Reverse Repo Rate): वह ब्याज दर है जो RBI वा����यक बैंकों को अपनी अ�त�र�त तरलता उसके पास जमा करने

पर प्रदान करता है。
3. सीमांत स्थायी सु�वधा (Marginal Standing Facility - MSF): यह एक अ�त-अ�पका�लक (रात भर / Overnight) �खड़की है

�जसके तहत बैंक आपातकालीन �स्थ�त में अपने SLR कोटा की प्र�तभू�तयों का उपयोग करके उच्च ब्याज दर पर RBI से ऋ� ले सकते हैं。
4. बैंक दर (Bank Rate): वह दी�र्णका�लक ब्याज दर है �जस पर RBI �बना �कसी प्र�तभू�त के बैंकों को दी�र्णका�लक ऋ� या पुन�वर्थित्त सु�वधाएं

देता है। 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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Q47. राजिकोषीय नी�त (Fiscal Policy) के मुख्य उदे्दश्यों त�ा इसके स्वचा�लत स्टेबलाइजिसर्थ (Automatic

Stabilizers) की व्याख्या की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. राजिकोषीय नी�त के उदे्दश्य: आ��र्थिक वृ�द्धि दर को बढ़ाना, पू�र्ण रोजगार प्राप्त करना, मू�य �स्थरता बनाए रखना, त�ा आय व संप�त्त की असमानता

को कम करना।

2. स्वचा�लत स्टेबलाइजिसर्थ (Automatic Stabilizers): ये सरकारी बजट के वे तंत्र हैं जो �बना �कसी नए �वधायी हस्तक्षेप के स्वतः ही

अ�र्णव्यवस्था के उतार-चढ़ाव को संतु�लत करते हैं। 

प्रग�तशील आयकर (Progressive Income Tax): समृ�द्धि/तेजी के दौरान लोगों की आय बढ़ती है, तो कर दर स्वतः बढ़ जाती है,

�जससे मांग �नयं�त्रत होती है। मंदी में कर संग्रह स्वतः �ट जाता है।

बेरोजिगारी भत्ता व कल्याणकारी भुगतान: मंदी के समय बेरोजगारी भत्ता भुगतान स्वतः बढ़ जाता है, �जससे क्रय श��त बनी रहती है।

Q48. संतु�लत बजिट गुणक (Balanced Budget Multiplier) का प्रमेय �सद्ध की�जिए। इसका मान 1 के बराबर

क्यों होता है?

�वस्तृत उत्तर:

1. अवधारणा: जब सरकार अपने व्यय (G) में �जतनी वृ�द्धि करती है, ठिीक उतनी ही रा�श करों (T) में वृ�द्धि करके एकत्र करती है (ΔG = ΔT), तो

इसे संतु�लत बजट कहते हैं। हावेलमो प्रमेय के अनुसार, संतु�लत बजट गु�क का मान हमेशा इकाई (1) के बराबर होता है (K_bb = 1)。
2. ग�णतीय व्युत्प�त्त:

सरकारी व्यय गु�क: ΔY_G = ΔG × [1 / (1 - MPC)]

कर गु�क: ΔY_T = -ΔT × [MPC / (1 - MPC)]

चूं�क ΔG = ΔT, कुल आय में प�रवतर्णन:

ΔY = ΔY_G + ΔY_T = ΔG × [(1 - MPC) / (1 - MPC)] = ΔG × 1

�नष्कषर्थ: संतु�लत बजट से भी राष्ट्रीय आय में ठिीक उतनी ही वृ�द्धि होती है �जतनी सरकारी व्यय में वृ�द्धि की गई �ी। 

Q49. राजिस्व घाटा, राजिकोषीय घाटा (Fiscal Deficit) एवं प्रा��मक घाटा (Primary Deficit) के अ�र्थ एवं महत्व

की �ववेचना की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. राजिस्व घाटा (Revenue Deficit):

राजस्वि घाटा = कुल राजस्वि व्यय - कुल राजस्वि प्रा�प्तयां

यह दशार्णता है �क सरकार अपने दै�नक प्रशास�नक कायर्मों को चलाने के �लए अपनी �नय�मत आय से अ�धक खचर्ण कर रही है।

2. राजिकोषीय घाटा (Fiscal Deficit):

राजकोषीय घाटा = कुल व्यय - (कुल प्रा�प्तयां - उधा�रयां)

यह सरकार की कुल �वत्तीय उधारी आवश्यकताओं (Borrowing Requirements) को दशार्णता है। यह अ�र्णव्यवस्था में मुद्रास्फी�त और भ�वष्य के

ऋ� बोझ का सूचक है।

3. प्रा��मक घाटा (Primary Deficit):

प्राथ��क घाटा = राजकोषीय घाटा - �याज भुगतान (Interest Payments)

यह दशार्णता है �क वतर्णमान वषर्ण की सरकारी नी�तयों के कार� सरकार को �कतना ऋ� लेना पड़ रहा है, इसमें पुराने ऋ�ों का ब्याज शा�मल नहीं होता। 

• 

• 

• 

• 
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Q50. भुगतान संतुलन (Balance of Payments - BOP) के चालू खाते (Current Account) त�ा पूंजिी खाते

(Capital Account) का �वस्तृत ढांचा समझाइए। BOP में असंतुलन के कारणों का वणर्थन की�जिए।

�वस्तृत उत्तर:

1. BOP का ढांचा: भुगतान संतुलन एक �वत्तीय वषर्ण में देश के �नवा�सयों और शेष �वश्व के बीच होने वाले सभी आ��र्थिक लेन-देन का क्रमबद्धि �ववर�

है। 

चालू खाता (Current Account): इसमें वस्तुओं का �नयार्णत-आयात (दृश्य व्यापार), सेवाओं का �नयार्णत-आयात (अदृश्य व्यापार) त�ा

एकपक्षीय हस्तांतर� (प्रे�षत धन/दान) शा�मल हैं।

पूंजिी खाता (Capital Account): इसमें �वत्तीय प�रसंप�त्तयों का लेन-देन शा�मल है जैसे— प्रत्यक्ष �वदेशी �नवेश (FDI), पोटर्णफो�लयो

�नवेश (FII), त�ा बाह्य वा����यक उधारी (ECB)।

2. असंतुलन के मुख्य कारण: �वकासशील देशों में आयात में अत्य�धक वृ�द्धि, �नयार्णत प्र�तस्पधार्णत्मकता में कमी, अंतरराष्ट्रीय स्तर पर कच्चे तेल की

उच्च कीमतें, त�ा राजनी�तक अ�स्थरता या �वदेशी पूंजी का पलायन। 

• 

• 
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